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Segunda-feira, 07/05/2007 Divulgagao do Resultado do 1° Trimestre de 2007

e O Lucro Liquido no 1° trimestre de 2007 foi de R$ 1,705 bilhdo, +11,4% em relagédo ao 1° Trimestre de 2006,
(equivalente a R$ 0,85 por agéo).

e O Retorno sobre o Patrimoénio Liquido Médio anualizado, no periodo de trés meses de 2007, foi de 30,2%
e de 34,6% no 1T06.

e Os Ativos Totais somaram R$ 281,944 bilhdes em margco/07, +30,3% em relagdo a marco/06 e +6,2% em
relacdo a dezembro/06, dos quais R$ 101,473 bilhdes ou 36,0% sdo representados pelas Operagdes de
Crédito e de Arrendamento Mercantil.

e O Lucro Nao Realizado, representado pela diferenga entre os valores de mercado dos ativos e passivos e
seus respectivos valores contabeis, foi de R$ 3,877 bilhdes em margo/07, contra R$ 1,822 bilhdo em
margo/06, uma evolugdo de R$ 2,055 bilhdes (nota explicativa n°. 32 b das Demonstragdes Financeiras).

e A composicdo da Origem do Resultado no 1° trimestre de 2007 foi a seguinte:
31,0% proveniente das atividades de Seguros, Previdéncia e Capitalizagao, 25,3% das Operagdes de Crédito,
29,5% das Receitas de Prestacao de Servicos, 7,5% dos Resultados de Tesouraria e Titulos e Valores
Mobiliarios e 6,7% do Resultado das Captagdes.

e A Margem Financeira Ajustada alcangou R$ 5,019 bilhées no 1T07, com evolugdo de 0,9% em relagédo ao
1T06, e uma queda de 0,5% em relagéo ao 4T06.

e As Receitas de Prestagdo de Servigos totalizaram R$ 2,559 bilhdes, aumentando R$ 519 milhdes, ou
25,4% em relagdo ao 1T06. Em relagdo ao 4T06 a evolugdo foi de R$ 135 milhdes, ou 5,6%.

e O indice de Eficiéncia Operacional acumulado de 12 meses, o qual tem melhorado consistentemente,
chegou a 42,1% em margo de 2007, contra 44,1% em margo de 2006.

¢ A Remuneragao aos Acionistas de 2007, na forma de Juros sobre o Capital Proprio / Dividendos pagos e
provisionados, somou R$ 601 milhdes (comparado com R$ 539 milhdes no mesmo periodo de 2006).

e Em 27 de abril, a Moody’s alterou o Rating de Forga Financeira de Bancos (BFSR) do Bradesco de C-
para B-. Esse rating é o maior atribuido nessa categoria a Bancos brasileiros.

e O Valor de Mercado do Bradesco em 30 de margo de 2007 atingiu R$ 83,507 bilhdes, evolucéo de 15,6% em
relacdo ao mesmo periodo de 2006. Com base na cotagao mais recente, de 4 de maio de 2007, o Valor de
Mercado do Banco era de R$ 90,169 bilhdes.
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Carteira de Crédito

A Carteira de Crédito, incluindo Avais e Fiancas e valores a receber de Cartdes de Crédito, alcangou a
marca de R$ 122,355 bilhdes, evolugéo de 25,1% em relagdo margo/06 e de 5,3% neste trimestre.

Sem considerar os Avais e Fiancas e valores a receber de Cartdes de Crédito, a Carteira de Crédito
somou R$ 101,473 bilhées, aumento de R$ 17,047 bilhdes ou 20,2% em relagdo a margo/06 e de R$
5,254 bilhdes ou 5,5% neste trimestre.

Na Pessoa Fisica registrou-se crescimento de R$ 5,910 bilhées ou 16,5% comparado com margo/06 e
de R$ 2,017 bilhdes ou 5,1% neste trimestre, decorrentes basicamente da maior demanda por Crédito
Pessoal, Financiamento de Veiculos, Cartdes de Crédito e Leasing, em fungdo do ambiente econdmico
mais estavel e do crescimento da massa salarial. Desconsiderando as carteiras de crédito adquiridas, a
evolugao foi de 22,6% sobre margo/06 e de 5,7% neste trimestre.

Na Pessoa Juridica a carteira cresceu R$ 11,137 bilndes ou 22,9% em relagdo a margo/06,
basicamente em Operagbes no Exterior, Conta Garantida, Repasses do BNDES e Capital de Giro, tendo
em vista a retomada econdmica observada. Neste trimestre, o crescimento foi de R$ 3,237 bilhdes ou
5,7%, com os principais incrementos registrados em Conta Garantida, Operagdes no Exterior e Capital
de Giro.

Nas Pequenas e Médias Empresas houve aumento na demanda por crédito, com crescimento de
27,5% em relagdo a margo/06 e de 3,3% neste trimestre. No caso das Grandes Empresas, verificou-se
acréscimo de 18,6% sobre margo/06 e de 8,2% neste trimestre. Adicionalmente, é importante mencionar
que 91,1% das operagdes de Avais e Fiangas sado originadas por Grandes Empresas.

Carteira de Crédito por tipo de cliente:
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Qualidade dos Ativos

No quadro a seguir demonstramos a

comparando com o Sistema Financeiro e os Bancos Privados:

Marco/07 Dezembro/06 Margo/06
Bradesco 92,2% 92,1% 92,8%
Sistema Financeiro 90,8% 90,0% 89,4%
Bancos Privados 91,1% 91,7% 91,1%

qualidade de nossa carteira distribuida nos ratings AA-C,

O saldo da Provisao para Devedores Duvidosos (PDD) somou R$ 6,775 bilhées, representando 6,7% da
Carteira de Crédito, sendo R$ 5,672 bilhdes de provisdes requeridas e R$ 1,103 bilhdo de provisdes

excedentes.

indices de Cobertura

No quadro a seguir demonstramos os indices de cobertura de nossa carteira:

Mar/07 Dez/06 Mar/06
PDD / Carteira de Crédito 6,7% 6,9% 6,3%
Inadimpléncia acima de 90 dias / Carteira de Crédito 3,6% 3,6% 3,1%

Despesa de Provisédo para Devedores Duvidosos

No trimestre registramos despesas de provisdo para devedores duvidosos de R$ 1,160 bilhdo, um
acréscimo de R$ 222 milhdes em relagdo ao 1T06, em linha com o crescimento da Carteira de Crédito,
que evoluiu 20,2% no periodo, com destaque para o crescimento de 22,9% no segmento de pessoas
juridicas.

No comparativo entre o 1T07 e o 4T06, a Despesa de PDD apresentou queda de R$ 29 milhdes,
decorrente, da estabilidade no indice de Inadimpléncia da carteira consolidada, devido a maior
participacdo dos créditos concedidos as Pessoas Juridicas que geralmente apresentam menor
Inadimpléncia, bem como do ligeiro declinio da Inadimpléncia das Pessoas Fisicas.

Depésitos, Debéntures, Dividas Subordinadas e Provisdes Técnicas

No quadro abaixo, destacamos a evolugao dos depodsitos, das debéntures e das dividas subordinadas,
tanto em relagao a margo/06 quanto neste trimestre:

R$ bilhées Variagao %

Mar/07 | Dez/06 | Mar/06 | trimestre | 12 Meses
Deposito a vista 20,1 20,5 16,2 (2,0) 23,9
Deposito de poupanca 27,6 27,6 25,6 - 8,0
Deposito a prazo 35,7 34,9 32,3 2,2 10,5
Debéntures 22,3 24,2 15,0 (7,7) 48,9
Divida Subordinada 12,1 11,9 9,6 1,7 26,3
Total 117,8 119,1 98,7 (1,1) 19,4

OBS: Variagéo calculada em R$ milhGes.

Da mesma forma, destacamos abaixo o volume de Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e
Capitalizagdo, que reflete a lideranga do Grupo Bradesco de Seguros e Previdéncia em vendas de
produtos, assim como os seus conservadores critérios de provisionamento:

R$ bilhoes Variagao %
Mar/07 | Dez06 Mar/06 | trimestre | 12 Meses
Vida e Previdéncia 43,4 42,0 36,4 3,3 19,5
Seguros 4.9 4.8 4,0 2,5 21,7
Capitalizagao 2,3 2,3 2,2 0,6 6,7
Total 50,6 49,1 42,6 3,1 19,0

OBS: Variagéo calculada em R$ milhdes



Passivos Contingentes

Capital

No quadro abaixo destacamos o saldo destas provisoes:

R$ milhoes
Mar/07 Dez/06 Mar/06
Processos Trabalhistas 1.241 1.268 951
Processos Civeis 863 872 714
Provisdes Fiscais e Previdenciarias 5.649 5.084 3.933
Total 7.753 7.224 5.598

Em margo de 2007, o Patriménio Liquido contabil atingiu R$ 26,209 bilhdes e o Patriménio Liquido de
Referéncia R$ 35,535 bilhdes. Assim, o indice de Basiléia, no consolidado total, alcancou 15,7%.
Lembramos que o indice minimo estabelecido no Brasil é de 11%. Esta margem possibilita o incremento
da Carteira de Crédito em R$ 97,3 bilhdes, praticamente dobrando o volume atual da carteira.

Em Assembléia Geral Extraordinaria de 12 de margo de 2007, deliberou-se aumentar o Capital Social no
valor de R$ 3,8 bilhdes, elevando-o de R$ 14,2 bilhdes para R$ 18 bilhdes, mediante a utilizagéo de parte
do saldo da conta “Reserva de Lucros — Reserva Estatutaria”, atribuindo aos acionistas da sociedade,
gratuitamente, a titulo de bonificacdo 1(uma) agdo nova, da mesma espécie para cada agédo possuida.
Foram emitidas 1.000.679.724 novas ag¢des nominativas-escriturais, sem valor nominal, sendo
500.042.656 ordinarias e 500.637.068 preferenciais.

Asset Management

O Total de Ativos Administrados pelo Bradesco alcangou R$ 151,651 bilhdes, abrangendo Fundos de
Investimento, Carteiras Administradas e Cotas de Fundos de Terceiros, com crescimento de 15,5% em
relacdo a margo/06 e 3,1% neste trimestre, conforme abaixo:

Patriménio Liquido — R$ milhées

Mar/07 Dez/06 Mar/06
Fundos de Investimento 139.777 135.837 116.875
Carteiras Administradas 7.115 6.938 8.468
Cotas de Fundos de Terceiros 4.759 4.333 5.937
Total 151.651 147.108 131.280

Distribuicdo dos Ativos — R$ milhdes
Mar/07 Dez/06 Mar/06

Total Renda Fixa 137.792 134.874 119.501
Total Renda Variavel 9.100 7.901 5.842
Total Fundos de Terceiros 4.759 4.333 5.937
Total Geral 151.651 147.108 131.280




Margem Financeira Ajustada

Para melhor avaliagcdo, demonstra-se a Margem Financeira Ajustada pelos efeitos da venda de
participacbes societarias e de hedge de investimentos no Exterior, conforme segue:

Em R$ milhdes

1TO07 1T06 Variagao 1TO07 4T06 Variagao

Margem Financeira Publicada 5.231 5.260 (29) 5.231 5.321 (90)
(-) Venda da participagéo na

USIMINAS - - - - (219) 219

(- ) Hedge/Variagdo Cambial (212) (285) 73 (212) (57) (155)

Margem Financeira Ajustada 5.019 4.975 44 5.019 5.045 (26)

- Margem Financeira — Juros 4.608 4.277 331 4.608 4.502 106

Volume - - 855 - - 233

Taxa - - (524) - - (127)

- Margem Financeira — Ndo Juros 411 698 (287) 411 543 (132)

% Ajustado s/ Ativo Médio 7,5% 9,7% - 7,5% 8,2% -

No comparativo entre 0 1T07 e o 1T06, a melhora de R$ 44 milhdes na Margem Financeira Ajustada foi
originada por:
e aumento de R$ 331 milhdes no resultado das operagbes que rendem juros, motivado
principalmente pelo incremento do volume de operagdes, e
e mitigado pela queda do resultado “ndo juros” de R$ 287 milhdes decorrente, basicamente, de
maiores ganhos com TVM e tesouraria no 1T06.

No comparativo entre o 1T07 e o 4T06, a queda de R$ 26 milhdes foi:
e originada basicamente pelo resultado de “ndo juros” onde apresentou queda de R$ 132 milhges
em fungdo dos menores ganhos com TVM e tesouraria, e
e mitigada em parte pelo crescimento no resultado das operagdes que rendem “juros”, no valor de
R$ 106 milhdes, devido ao crescimento no volume das operagdes.
Receitas de Prestagdo de Servigos

Demonstra-se a composigao e variagdes das receitas de prestagdo de servigo, nos respectivos periodos:

Em R$ milhdes

1T07 1T06 Va’LZ‘?“ 1T07 4T06 | Variagdo %
Conta Corrente 574 495 16,0 574 547 4,9
Rendas de Cartao 557 349 59,6 557 541 3,0
Operacoes de Crédito 441 360 22,5 441 411 7,3
Administragdes de Fundos 334 303 10,2 334 309 8,1
Cobrancga 204 180 13,3 204 198 3,0
Outras 449 353 27,2 449 418 7,4
Total 2.559 2.040 25,4 2.559 2.424 5,6

O crescimento desta receita foi originado:
e pelo aumento no volume de operagoes;
e aliado ao impacto do processo de segmentacao; e
e aconsolidagdo do Amex Brasil.



Despesas de Pessoal

Demonstra-se a composicao e variagdes das despesas de pessoal, nos respectivos periodos:

Em R$ milhdes

1T07 1T06 Variagao % 1T07 4706 Variagao %
Estruturais 1.265 1.203 52 1.265 1.287 (1,7)
Nao Estruturais 195 216 (9,7) 195 173 12,7
Total 1.460 1.419 2,9 1.460 1.460 -

No comparativo entre o 1T07 e o 1T06, a variacido de R$ 41 milhdes foi decorrente:

e do aumento dos niveis salariais oriundos do acordo coletivo de 2006 (3,5%), beneficios e outros

no valor de R$ 30 milhdes;

e com maiores despesas de PLR no valor de R$ 24 milhoes;

e da consolidagdo do Amex Brasil e do Fidelity R$ 42 milhdes; e

e mitigada por menores despesas com provisdes para processos trabalhistas no valor de R$ 55

milhdes.

No comparativo entre 0 1T07 e 0 4T06, as despesas permaneceram estaveis.

Outras Despesas Administrativas

Demonstra-se a composicao e variagdes das outras despesas administrativas, nos respectivos periodos:

Em R$ milhdes

1T07 1T06 Va’!,';:?“ 1T07 | 4T06 Var!,;‘f“
Servigos de Terceiros 318 263 20,9 318 344 (7,6)
Comunicacgéo 220 187 17,6 220 213 3,3
Transportes 144 123 17,1 144 148 (2,7)
Depreciagdo e Amortizagao 133 109 22,0 133 130 2,3
Propaganda e Publicidade 107 91 17,6 107 223 (52,0)
Servigos do Sistema Financeiro 123 113 8,8 123 121 1,7
Aluguéis 96 81 18,5 96 94 2,1
Manutengéo e Conservagao de Bens 68 63 7,9 68 74 (8,1)
Processamento de Dados 89 50 78,0 89 87 2,3
Outros 242 237 2.1 242 237 21
Total 1.540 1.317 16,9 1.540 1.671 (7,8)

No comparativo entre o 1T07 e o 1T06, a variacido de R$ 223 milhdes foi decorrente:

do aumento nos volumes dos negdcios;
dos investimentos na melhoria e na otimizagao da plataforma tecnologica (TI);
dos ajustes contratuais no periodo; e
da consolidagdo do Amex Brasil;

No comparativo entre o 1T07 e o 4T06, a redugdo de R$ 131 milhdes foi decorrente, das maiores

despesas com propaganda e publicidade no 4T06, referente a intensificacdo de veiculagdo em midias.



Indicadores de Desempenho

indice de Eficiéncia Operacional

Refletindo o foco no controle das despesas de pessoal e administrativas, bem como na ampliagdo das
diversas fontes de receita, demonstra-se a seguir a melhora continua de nosso indice.
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indice de Cobertura

O Indice de Cobertura (Receitas de Prestacdo de Servicos / Despesas de Pessoal + Despesas
Administrativas) também vem apresentando constante melhora, conforme demonstrado a seguir.
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Seguros, Previdéncia e Capitalizagao

A Bradesco Seguros e Previdéncia no 1T07 apresentou Lucro Liquido de R$ 529 milhdes (+14,8% sobre
0 1T06 e -6,9% sobre 0 4T06). Vale ressaltar, que no 1T07 efetuamos a constituicdo de Provisao Técnica
na carteira de “Saudde Individual” de R$ 236 milhdes, complemento a provisdo técnica extraordinaria de
R$ 387 milhGes constituida no 4T06, relativa as diferencas entre os reajustes dos planos e
correspondentes custos médicos e hospitalares.

Até marco de 2007, houve crescimento de 9,9% na base de clientes em relagdo a marco de 2006,
7



totalizando 18,785 milhdes de clientes. Comparando com o trimestre anterior tivemos evolugéo de 2,8%.

O Faturamento (prémios emitidos, rendas de previdéncia e receitas de capitalizagdo) atingiu o montante
de R$ 4,801 bilhdes em margo/07, contra R$ 4,397 bilhGes obtido em igual periodo de 20086,
representando crescimento de 9,2%, e participagdo de mercado de 25,1% (dados de mercado de
fevereiro/07).

As Provisdes Técnicas atingiram o montante de R$ 50,653 bilhdes, representando, segundo dados da
Susep, uma participagdo de 36,8% das Provisbes Técnicas de todo o mercado brasileiro (dados de
mercado de fevereiro/07).

indice Combinado
A melhora do indice combinado é resultante da redugcdo de 5,4 pontos percentuais no indice de

sinistralidade passando de 78,7% no 1T06 para 73,3% no 1T07, em destaque os ramos de Vida, Saude
e Dpvat, onde apresentaram-se maiores quedas nos sinistros avisados.

1T07 1T06
Combinado 91,8 99,3
Combinado Ampliado 78,7 86,0
Combinado Internacional 85,4 92,2

indices Combinado por Atividade (%)

1T07 1T06
Saude 88,6 95,5
Vida/AP/VGBL 67,0 84,0
Auto/RCF e Ramos Elementares 104,9 104,3

Destaques do Departamento de Relagées com o Mercado

Area de Relagées com Investidores
Em fev/07, o Banco Bradesco recebeu dois prémios na 9° edi¢do do IR Global Rankings 2007.

O Bradesco foi reconhecido como o melhor Site de Relagdes com Investidores do setor financeiro em
ambito mundial, além de apresentar as Melhores Praticas de Divulgagéo Financeira do Brasil.

No ranking geral, o Bradesco é o Banco de maior destaque por figurar entre os sites de RI que tiveram
melhor pontuagéo dentro de uma lista de cerca de 50 indicadores, agrupados em temas como conteudo,
tecnologia, design, interatividade e responsividade.

O IR Global Rankings premia as empresas que possuem comunicagao consistente com o publico
investidor. Nesta 9° edigao, participaram 145 empresas de 33 paises.

Em fev/07, realizamos o 1° CHAT sobre os resultados do 4° trimestre/06, e no préximo dia 09/05
realizaremos o 2° CHAT sobre os resultados do 1° trimestre/07.

Em mar/07, o Bradesco participou do Encontro com o Investidor em parceria com o INI.

Também no 1° trimestre, foram realizadas APIMECs nas pragas de Campinas, Goias e Juiz de Fora.

Area de Responsabilidade Socioambiental

Relatério de Sustentabilidade 2006

Lancado em margo, o relatério apresenta um panorama da atuagdo da Organizagdo nas esferas
econOmico-financeira, ambiental e social, disseminando entre os stakeholders as praticas e os conceitos
aplicados no dia-a-dia do Bradesco. Com o objetivo de oferecer uma prestacdo de contas ainda mais
transparente aos publicos estratégicos da Organizacéo, o Relatério de Sustentabilidade 2006 inovou ao
adotar a terceira geragdo das diretrizes da Global Reporting Initiative (GRI) e os suplementos para o
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setor financeiro.

Langamento das versdes em inglés e espanhol do site de Responsabilidade Socioambiental

O Bradesco langou versbes em inglés e espanhol do seu site de Responsabilidade Socioambiental. Além
da Bovespa, as ac¢des do Bradesco também sdo negociadas atualmente nas Bolsas de Nova York e
Madri. Por isso, a pagina eletrénica € uma importante ferramenta para a construgdo de um
relacionamento cada vez mais positivo do Banco com o mercado.

Criacao do Programa EcoFinanciamento de Veiculos Bradesco

Por meio de uma nova parceria firmada com a Fundagdo SOS Mata Atlantica, o Bradesco criou o
Programa EcoFinanciamento de Veiculos. A iniciativa contribui para o desenvolvimento do programa
Florestas do Futuro, voltado a recuperacao de areas de mata ciliar da Mata Atlantica. Para cada veiculo
financiado, via CDC ou Leasing, sdo plantadas mudas de arvores, visando a reduzir os efeitos da
emisséo de carbono na atmosfera.

Bradesco recebe a certificagao SA 8000

A Organizagao € a primeira do setor financeiro das Américas a receber uma certificagao internacional em
Responsabilidade Social.

A norma SA 8000 é uma certificagéo internacional de responsabilidade social orientada para as pessoas
e com foco na qualidade das relagbes e do ambiente de trabalho. O objetivo é aperfeigcoar as condicdes
de trabalho, observando-se requisitos de direitos humanos, direitos da crianga e direitos fundamentais do
trabalho. A certificagdo valoriza a qualidade de vida dos empregados e o relacionamento da empresa
com as partes interessadas.

Outros Destaques do Trimestre

Em 29 de margo, inicio do Compartilhamento de Terminais Externos de Auto-Atendimento entre o
Bradesco e o Banco do Brasil, visando a favorecer capilaridade e eficiéncia na prestacao de servigos.
No final da implantagcdo, a Rede Compartilhada contara com, aproximadamente, 8.200 pontos externos
de atendimento.

OBS - As Demonstragdes Financeiras completas, bem como nosso Relatério de Analise Econdmica e
Financeira de 31 de margo de 2007, estdo disponiveis em nosso Site (www.bradesco.com.br/ri), nas
versdes em Portugués, Inglés e Espanhol.

DADOS DAS TELECONFERENCIAS

Data: Terca-feira, 08 de maio de 2007

Portugués Inglés
10h00 (Horério de Sao Paulo) 11h00 (Horério de Sao Paulo)
9h00 (Horario de Nova York) 10h00 (Horario de Nova York)
z z
Brasil (11) 4688-6301 EUA (1-800) 860-2442
Internacional (55 11) 4688-6301 Internacional (1-412) 858-4600
Brasil (0-xx-11) 4688-6301
Cddigo: Bradesco Cddigo: Bradesco

As teleconferéncias também serdo transmitidas ao vivo pela Internet em sistema de audio e slides.
Favor acessar o Site www.bradesco.com.br/ri. Na pagina de teleconferéncia havera opgéo para se fazer
o “download” da apresentacéo, que sera disponibilizada na manha do evento.

Durante o periodo de 08 a 16 de maio de 2007, o replay do audio das teleconferéncias estara disponivel
pelos Telefones (55 11) 4688-6225, Codigo da Teleconferéncia: 270 (evento em portugués) e (55 11)
4688-6225, Cédigo da Teleconferéncia: 358 (evento em inglés) ou no Site de Relagdes com Investidores
do Bradesco, cerca de duas horas apos o término dos eventos.




Indicadores de Mercado

Em % 1T07 4T06 1T06 |12M ACUM
Délar Comercial (4,10) (1,66) (7,19) (5,61)
IPCA 1,26 1,12 1,44 2,96
CDI 3,03 3,12 4,04 13,93
IGP-M 1,11 1,54 0,70 4,28
Selic (Final) 12,75 13,25 16,50 12,75
Dolar Comercial (Final) — R$ 2,0504 2,1380 2,1724 2,0504

Cenario Macroeconoémico

Em % 2007 2008 2009
Dolar Comercial (final) - R$ 1,95 2,00 2,08
IPCA 3,34 3,60 3,80
IGP-M 2,70 3,49 4,25
Selic (final) 10,75 9,75 9,75
PIB 4,40 4,50 4,50

Destaques da economia no primeiro trimestre
(Comentarios do Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos)

O primeiro trimestre de 2007 revela um momento novo na economia brasileira, em que ha uma
percepgao mais clara de recuperagao da atividade, sobretudo dos investimentos e do consumo das
familias.

O Brasil possivelmente esteja vivendo hoje um de seus melhores momentos nos ultimos 10 anos. A
despeito das incertezas de uma enorme agenda aberta de reformas, ha uma recuperagéo da confianga
empresarial gragas a menor volatilidade da atividade e estabilidade de pregos.

Observamos um novo apetite pela tomada de risco no Brasil. Todas as sondagens empresariais revelam
um espirito de empreendedorismo que esta apenas comegando.

Estamos vivendo uma fase de transi¢cdo de uma economia historicamente fechada, para uma mais
exposta a competi¢ao internacional, e isso coloca muitos dilemas para as empresas que precisam se
adaptar a essa nova realidade, reforgcando a produtividade e aumentando a eficiéncia.

O crédito segue crescendo a taxas bastante satisfatorias entre 20% e 25% ao ano, beneficiado por uma
dindmica benigna do mercado de trabalho com aumento da populagédo ocupada e do salario real que
mantém a taxa de inadimpléncia sob controle e em queda gradual. A relagéo crédito/PIB, ainda em 31%,
tem grande espaco para se expandir.

N&o esperamos grandes alteragdes no cenario cambial na medida em que o balango de pagamentos do
Brasil segue largamente superavitario. Esperamos R$1,95/US$ ao final do ano.

Quanto a taxa de juros, consideramos bastante possivel a continuidade de redugao de 0,25% a cada
reunido do COPOM e, eventualmente, dependendo da trajetéria da inflagdo, com algumas redugbes de
0,50%. O que importa é que estamos muito proximos de taxas nominais de juros de apenas um digito.
Achamos que isso seja possivel em meados de 2008.

Finalmente, esperamos que o crescimento econdmico atinja 4,4% neste ano e que possa manter esse
ritmo nos anos vindouros.
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PRINCIPAIS NUMEROS E iNDICES

() 0,

Em R$ Milhoes 1T07 1T06 %o 1T07 4706 %
Lucro Liquido Recorrente 1.705 1.530 11,4 1.705 1.620 5,2
Lucro por Agéo (R$) (*) 0,85 0,78 9,0 0,85 0,81 4,9
Valor Patrimonial por Agdo (R$) (* 13,01 10,41 25,0 13,01 12,31 5,7
ROAE (Anualizado) 30,2 34,6 - 30,2 32,3 -
ROAA (Anualizado) 2,5 2,9 - 2,5 2,6 -
Margem Financeira Ajustada 5.019 4.975 0,9 5.019 5.045 (0,5)
Receita de Prestagdo de Servigos 2.559 2.040 25,4 2.559 2.424 5,6
Despesas de Pessoal e

Administrativa (3.000) (2.736) 9,6 (3.000) (3.131) (4,2)
Ativos Totais 281.944| 216.391 30,3| 281.944| 265.547 6,2
Carteira de Crédito 101.473 84.426 20,2| 101.473 96.219 5,5
Avais e Fiangas 15.969 10.737 48,7 15.969 14.791 8,0
Cartoes de Créditos (**) 4.913 2.655 85,0 4913 5.215 (5,8)
Provisao para Devedores

Duvidosos (6.775) (5.315) 27,5 (6.775) (6.646) 1,9
Depésitos 84.162 74.482 13,0 84.162 83.905 0,3
Dividas Subordinadas 12.147 9.614 26,3 12.147 11.949 1,7
Provisdes Técnicas 50.653 42.555 19,0 50.653 49.129 3.1
Patriménio Liquido 26.029 20.375 27,7 26.029 24.636 5,7
!Em %

Indice de Eficiéncia 40,9 41,0 - 40,9 43,3 -
Indice de Eficiéncia (***) 421 441 - 421 421 -
Indice Combinado Ampliado 78,7 86,0 - 78,7 86,9 -
indice de Basiléia

(Consolidado Financeiro) 17,8 19,0 i 17,8 18,8 i
(Consolidado Total) 15,7 16,7 - 15,7 16,5 -
indice de Imobilizagdes

(Consolidado Financeiro) 49,2 42,6 i 49,2 48,0 i}
(Consolidado Total) 11,4 13,9 - 11,4 12,2 -
Em R$ Milhdes 1T07 1T06 % 1T07 4T06 %
Juros sobre Capital

Préprio/Dividendos) 601 539 11,5 601 40| 1.402,5
Total de Agoes (em Milhares) (*) | 2,001.359| 979.282 2.001.359 | 1.000.883

(*) Obs. - Para fins de comparabilidade os valores foram ajustados pela bonificagcao de agoes em 100%, em

2007.

(**) Operagbes com caracteristica de crédito — compras parceladas e a vista.

(***) Acumulado 12 meses.

11



DEMONSTRAGOES DO RESULTADO RECORRENTE

Em R$ MilhGes 1T07 | 1706 % 1707 4T06 %
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO

FINANCEIRA 9.313 8.797 5,9 9.313 9.566 (2,6)
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO

FINANCEIRA 4.294 3.821 12,4 4.294 4.521 (5,0)
MARGEM FINANCEIRA 5.019 4.975 0,9 5.019 5.045 (0,5)
Provisao para Créditos de Liquidagao

Duvidosa (1.160) (938) 23,7 (1.160) (1.189) (2,4)
RESULTADO BRUTO DA

INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 3.859 4.037 (4,4) 3.859 3.856 0,1
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS

OPERACIONAIS (1.577) (1.825) (13,6) (1.577) (1.677) (6,0)
Receitas de Prestagao de Servicos 2.559 2.040 25,4 2.559 2.424 5,6
Prémios Retidos de Seguros, Planos de

Previdéncia e Capitalizacio 3.606 3.458 43 3.606 4.627 (22,1)
Variagdo de Provisdes de Seguros,

Previdéncia e Capitalizagao 2 (663) (579) 14,5 (663) (1.569) (57,7)
Sinistros — Operacgodes de Seguros (1.428) (1.509) (5,4) (1.428) (1.652) (13,6)
Sorteios e Resgates de Titulos de

Capitalizagdo (301) (285) 5,6 (301) (344) (12,5)
Despesas de Comercializagao de Planos

de Seguros e Previdéncia (260) (243) 0 (260) (269) (3.3)
Despesas com Beneficios e Resgates de

Planos de Previdéncia (713) (727) (1,9) (713) (449) 58,8
Despesas de Pessoal (1.460) (1.419) 2,9 (1.460) (1.460) -
Outras Despesas Administrativas (1.540) (1.317) 16,9 (1.540) (1.671) (7,8)
Despesas Tributarias (585) (508) 15,2 (585) (577) 1,4
Resultado de Participagoes 12 5 140.0 12 30 (60,0)
em Coligadas ’ ’
Outras Receitas Operacionais 337 255 32,2 337 430 (21,6)
Outras Despesas Operacionais (1.142) (960) 19,0 (1.142) (1.197) (4,6)
RESULTADO OPERACIONAL 2.281 2.248 1,5 2.281 2179 4,7
RESULTADO NAO OPERACIONAL (3) (32) (90,6) (3) (29) (89,7)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO
SOBRE O LUCRO E PARTICIPACOES 2.278 2.216 2,8 2.278 2.150 6,0
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO

SOCIAL @ (570) (681) (16,3) (570) (528) 8,0
PARTICIPACAO MINORITARIA

NAS CONTROLADAS (3) (5) (40,0) (3) 2) 50,0
LUCRO LiQUIDO RECORRENTE 1.705 1.530 11,4 1.705 1.620 5,2

Ajustes efetuados no periodo:

(1) O resultado parcial dos derivativos utilizados para efeito do hedge de investimentos no Exterior foi de R$ 212 milhdes no 1T07 e de R$ 285 milhdes no

1T06.

Ajustes efetuados nos trimestres:

(1) O resultado parcial dos derivativos utilizados para efeito do hedge de investimento no Exterior no 1T07 foi de R$ 212 milhdes contra R$ 57 milhdes no 4T06
e o resultado positivo apurado na alienagéo de nossa participagdo na Usiminas no 4T06 foi de R$ 219 milhdes;
(2) Provis&o extraordinaria na carteira de “Saude Individual”’, no montante de R$ 387 realizada no 4T06 relativa as diferengas entre os reajustes dos planos e os

correspondentes custos médicos e hospitalares; e

(3) Ativagao de créditos fiscais de periodos anteriores, no valor de R$ 194 milhdes no 4T06.
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